d) Ministério dos
ANTAQ Transportes, Portos

Agéncia Nacional de Transportes Aquavidrios e Aviagéo Civil

Secdo C
Analise Financeira

PARO1 - Terminal de Celulose de Paranagua - Porto de Paranagua

1. Introdugao

Este relatdrio fornece os principais resultados da analise financeira do Arrendamento PARO1-
Terminal de Celulose de Paranagua - Porto de Paranagua.

O objetivo desta secdo é apresentar um resumo das informacdes relativas as premissas basicas
utilizadas e dos resultados do modelo. O Apéndice C-1 contém um breve panorama das
premissas metodoldgicas e o Apéndice C-2 contém extratos do modelo, de acordo com as

indicacGes a seguir.

2. Premissas Basicas

As premissas bdasicas deste arrendamento sdo indicadas na tabela abaixo.

Premissas

Descricao

Varidvel de selecdo da proposta

Prazo do arrendamento

Receita média por unidade por tipo
de produto movimentado

Pagamentos a Agéncias
Governamentais

(Valor de Arrendamento)
Divis&o Fixo / Variavel

WACC

Previsdes de demanda

Maior Valor de Outorga

25 anos

RS 49,52 por tonelada

Calculado de tal forma que o Valor Presente Liquido - VPL do
Projeto seja igual a zero.

50% fixo / 50% varidvel, definida por meio de diretriz do Poder
Concedente.

9,38% a.a.

Desenvolvidas como parte da andlise de demanda. Ver as
proje¢des na Secao A.
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Capex

Opex

Outros parametros-chave

- Moeda do modelo

- Valores das previsdes

Custos de Capital elaborados como parte da analise de
engenharia. Ver Apéndice C-2 para as projecdes e premissas
relativas a depreciacdo de ativos.

Custos Operacionais elaborados como parte da analise de
engenharia. Ver as projec¢des no Apéndice C-2.

RS

Em termos reais (ano base de 2016)

3. Resultados-chave

Os resultados-chave do modelo sdo fornecidos abaixo.

Receita Bruta Global

Fluxo de Caixa Global do Projeto

Investimentos

Pagamento Mensal fixo

Pagamento variavel/t

Retorno Ndo Alavancado do Projeto
TIR apds o Imposto

Valor Presente Liquido Original

RS 1.089.440 k

RS 154.780 k
RS 87.002 k
RS 171,7 k
RS 2,85/t

9,38%
RS 29.862,4 k
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Agéncia Nacional de Transportes Aquaviarios

Tabela 1: Premissas tributarias para o empreendimento

Premissas tributarias e outras (PAR01)

Premissas chave

Aliquotas de Impostos {Lucro
(Lucro Real ) Presumido}
PIS (s/ receitas) 1,65% 0,65%
COFINS (s/ receitas) 7,60% 3,00%
1SS (imposto municipal; s/receitas) 3,00%
CSLL (imposto federal; s/ receita) 9,00%
IR (federal; s/ receita) 25,00%  (InRS '000s)
Imposto sobre receita abaixo de RS 240k 15,00% 240

Método do Lucro Presumido {Lucro Presumido)

Critério de qualificagdo: (In RS '000s)
2013 Receitas Brutas > 48.000
2014 Receitas Brutas > 78.000
Contém anos qualificados (S/N)? Y
Chave:

Opgdo por Método Lucro Presumido? (1=sim, O=no} 1

Chave Incentivo Fiscal:

Opgéo incentivo tributdrio p/ PIS/COFINS de Desp.Oper. sobre receita

Uso (1=sim; O=ndo} 1
" Beneficio REIDI
Uso (1=sim; O=ndo} 1
Anos devalidade B
Incentivo REPORTO
Uso (1=sim; O=ndo} 1 loano
Arrendamento
Anos de validade 2 2019
Imposto IPI 14%
Imposto de Importagdo 0%
Prejuizos acumulados
Max a ser aplicado a Perdas por ano 30%
Chave Dividendso (1=sim, O=ndo} 1
% do Lucro Liquido 50%
In RS '000s
Nivel de Caixa minimo 599
Requisitos de Capital de Giro
WC1 Caixa 7,2 dias 2,0% das despesas operacionais anuais
WC2 Recebiveis 15 dias 41% das despesas anuais
WC3 Contas a Pagar 15 dias 41% das despesas anuais
WC4  Estoques 0 dias 0,0% das despesas anuais
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Tabela 2: Demonstrativo de Resultados para o terminal PAR 01

Demonstragdes Financt

Demonstrativo de Resultados

Aol Anoz  Ano3 An07  AnoE  AmoS  Anol0  Anoll  Anol2  Anol3  Anol4  Anols  Anol6  Anol7  Anol§  Anol3  Ano20  Anozl  Ano22  Ano23  Ano2d  Anoz
2019 2020 2021 206 2027 2028 2029 2030 2031 2022 2033 200 203 207 2038 2039 2000 200 2002 203
Receita bruta o o o 19520 0520 9520 49520  AD50 49500 49520 49520  49.520 49520 19520 49520 4520 49520 49520 49520 4950 49520
Imposio sobre receita: IS5 3.00% o o 0 148 ~ -148  -1486  -1486 1485 148 1486 1486 -1486 1486 1485 -1.486 48 1485 1486 1486 1486
P afiquota 168 16%  165% 165% 168 165% L% L% LS LeS%  LeSK  LES% L6 165 LG LGN 06S% 065 06%  065% L6
imposie s Feceitaeis 065% o o o 817 s17 817 @17 817 817 817 817 817 817 a7 217 817 32 322 322 32 817
Aligrota COFINS n60%  760%  760% JE0% 6N 7EM6 80 260% 7606 260 260  Z60%  760% ZE0%  ZE0%  Z60%  300% 3006 300% 3006 760%
Imposio sobre receita: COFINS 3.0% o o 0 3760 3764 3764 3764 3764 3764 3764 3764 3764 3964 3760 3764 3760 148 AS6 1486 1A% 3764
Receita Liguida (- Impostos) o o o 3454 MAbA  A3ASA  A3A5A 4354 AASY  A3AsA  A3ASd  43db4 43454 DA DA BASE M2 6227 621 4622 B
Crédito Tributério PIS / COFINS Acumulado Disponive 1 0 0 0 139 139 139 139 139 139 139 107 107 107 107 107 107 o 0 o 107
Crédito tributdrio P'S / COFINS ullizével o 0 o 139 130 139 139 139 139 Y 107 207 107 107 07 107 o o o o 107
Crédito P15 § COFINS ao final do periodo 0 o o o o o o o o 0 o 0 0 ) o o 0 0 0 0 0 o
Receits Liquida (- impostos, + crédite inbutario) o o o 3503 M50 43503 ABSD3  A3S03  A3S03 43503 43661 A3s6l  A3SeL Bl Boel | Mol %2 | ;] ezl %20 Bl
Despesas
Despesas Operadionais Fixas + Cus:os Ambientais 0 o o B o5 11870 1187 11808 11895 833 11870 1187  -1L88 183 1@ s sam
Despesas Operacionals Varidveis o 0 o 13005 095 43095 13095 13085  -13.095 095 13095 13095  -13.095 13.01 13.085 13005 -13.095
Pagamento pars Qrgiios Governamentais 255 2000 200 4o 491 491 asp  as 4o 4912 491 12 s 491 s as1> Aoy
Total Despesas (excl depreciacio) 2556 2060 2060 30120 30058  29.863  29.877 29865 29815 29902 2083 29840 29877 9815 20925 2080 2080 20877 D86 2728
LAIDA 255 2060 2060 13473 13535 13730 13716 1728 13278 1361 13730 13753 13716 1367 13746 1363 1720 13721 13684 13697 18982 19015 1898  189% 16325
Depreciagdo o 0 0 378 3788 378 3748 3748 3788 3748 3728 3748 3748 3404 3404 3400 3400 -3404 3404 3400 3401 3404 3404 3404 340
Amorizagio o o o 235 235 235 235 235 235 235 235 23 235 235 235 235 235 25 25 23 23 25 235 235 23
Despesas financeires ndo operacionais -4
Despesa de Juros 227 685 a0 133 265 a7 o0m 951 -85 657 55 461 263 265 185 152 -108 65 2 0 0 o o )
Lucro entes dos Imposios Lucro/{Preuizo) 3332 275 2200 87 8307 B0 8681 8791 8942 8953 908 9211 9272 964 982 92 9931 9974 9980  100% 15303 15376 15290 15351 12686
Valor PEL 0 332 con  92%  6eaz a3 170 0 [ 0 0 0 0 0 0 0 0 o 0 0 [ 0 0 0 [l
PEL disponivel para uso 30,00% o o o 2am 24w 25 1w o o o o o o o 0 ) o o ° o o o o o 0
Valor final do PEL 0 333 6o 986 6842 4350  1m 0 0 o 0 0 0 o o 0 0 o o o o 0 o 0 0 )
Método de tributagdo de lucro
Base tnbutiria para Viétodo do Lucre Real - AT Lucro/{Preluizo) 33 2ms  32m s#15 B0 BOM  BASS  B250 G267 B3 6A 64N 6785 6889 688 B9%)  GOS GOS8 702 886 88) 88y 88K 8880
Imposio sobre receit 5,00% o o o 523 sa2 547 554 563 564 573 580 584 611 -0 518 626 28 &9 632 7% 801 795 799 79
Imposto sobre receita: 1k 25,00% o o o 1430 1481 1496 1515 sa1 1543 1567 isss 1509 e less 1691 174 am 1723 7@ a8 2200 2185 219 219
Nota: Aliquota de IR para receita menor que RS 240k equivale @ 15.00%
Método de tnbutacao de lucro AT Lucro/{Prejulzo) 3332 o5 3200 623 634 657/ 6641 6/ 6838 686 6990 OB 7o 74l 75 7A% 7591 7ea 76 767 96 9700 964 96l uem
Método do Lucro Presumido:
Base de cdiculo CSit (% da receita bruta) [32% | [ 0 0 15,846 15846 15846 15806 15846 1586 15,816 15846 15846 15846 15,846 15816 15846 15816 15846 15816 15846 1586 15846 15.896
Base de caiculo 18 (% da receita bruta) 3z | o o o 1586 15896 1581 1581 15816 15816 1586 1586 15846 15816 15896 5846 15816 15816 1586 15816 15806 15846 15886 15866
Imposto sobre receita: CSLL 5,00% o 0 0 142 1426 L6 1426 1A% 1A% 1A% 14 1426 1426 146 1426 4% L4616 1426 1426 a6 14% 143
Imposto sobre receita: 1R 25,00% o o O 393 3938 393 3% 39 393 33 393 393 3038 338 393 393 363 303 3w 39w 39w so38 39 3o
Nota: Aliquota de 1R para receita menor que RS 240k equivale a 15.00%
Miétodo do Lucro Presumido - Lucro/{Prejuizo) 333 075 300 5A17 5577 58Wm 5954 6064 6212 6223 6360 GABL 65 G996 7404 7104 7233 7276 728 7338  09% 10012 o986 o998  oom
Viétodo Trbutrio - ucro/{Pre] 3332 o 3am 62w 6577 GeM 672 6838 68K 708 708 741l 753 74% 7581 7624 7629 767 993 10012 9926 998 1188
ero presumido, o 0 o o 0 o o o ] 0 o o o o ] o 0 o ? 1 Fl 1 o
Possivelselecionar Lucro Presumido? (1=sim, 0=ndoj 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Escolfe chave tributdria para seiecionar Lucro Estimado? { : T 1 1 1 1 1 : : : 1 g 1 1 1 1 1 1 1 1 : : 1
Metodologia Ut sy T i e e i [ A O s T T e Ry ey e W g e T S A e e R W e e
‘Referéncia do Método Seleclonado v v R} v ™ ™™ ™™ v v v v ™ ™ M i v v v v EPM PV ) 0 ™
Metodologia Utilizada [1-Lucro Presam, 0-Lucro Real] 5% 0 T T T T T o o g T T g T 0 T 0 o g T g T T T T T
Tribuitos cobrados o 0 0 1515 -1853  -202  -2060 2069  -2100 2107 2139 2068 2183 2288 2318 2300  -2340  -2350 2350 2365 534 54 54 5364 2995
Lu a2 275 3209 621 6354 6577 6641 6725 683 GEAG 695 7043 7089 7411 7523 749 7591 7.624 7629 7671 993 10012 __ 992 9988 1186
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Tabela 3: Resultados previstos para o terminal PAR 01

Balanco
Previsdo em RS. Todos os valores em termos reais.
Anol  Ano?  Amo3  Anod  Ano5  AnoS  Ano7  Ano®  AnoS  Aneld  Anoll  Anel2  Anol3  Anold  Anols  AnolS  Anol?  Anols  AnelS  Ano20 Ano22  Ano?3  Ano  AnoZs
2019 200 2021 2022 2023 00 205 2006 2027 08 20 20 2 2022 2033 204 2035 203 2037 2038 2000 2001 2042 2003
Coixa 593 593 593 5966 12339 18831 2559 23w 46072 53003 0107 67220 74308 8108 90363 100520  110.007 11900 129.334 156455 170.023 183647 199172
Recebiveis o o o 3 203 208 208 208 2035 203 203 208 2035 20% 203 2035 203 203 5 205 208 208
Estoques 0 0 0 o 3 o 0 0 0 o 0 o 0 0 o o o 0 o o
Ativo Intangivel o 0 0 0 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o 0 0 0 0 o bl
Imobilizado bruto 2814 565 8349 8349 B34  B3.495 83496 83495 3496 396 83496 349 B34 83496 83496 83495 3.9 83495 396 8349 83496  834% 8349
Depreciacio & Amortizacio Acimulada o o O 3eR3 7966 119 1583 19815 23897 27880 31853 35846 30809 43468 47107 50746 5A38  SB02 61663 72579 76218 79857 83496
mobilizado liguide 114 S6SEL B34S /513 75530 71547 6756 6358 0800 5616 51633 47650 4366/ | AO.0D8 36380 850 20411 25472 2184 18105 1081 778 363 o
Total Ativos 28707 52174  BAOBY 7514 89905 92513 95154  07.955 100834 103723 106711 109792 112922 116372 119932 125754  13L666 132614 13569 149564 169.006 179336 189321 201207
Contasa Pagar 15 85 & 123 1235 127 128 1227 125 13 127 126 128 127 125 12% 126 126 128 1227 118 122 119 1119
ohvida 18391 37078 55807 51946 47986 44025 ACOGL 35101 343 JB183  oA220 200 16301 12311 8380 6701 505 33 167 o o o o o o
Passivo Total 18498 37112 55991 53484 48221 45252 41292 37331 33369 29412 25450 21488 17.529 13568 9.605 793 6250 4578 2804 1227 1dz1  Lals L1122 1419 1119
nvestimento de Capital 13500 28130 37384 32384 .34 32380 37380 32384 37380 37384 32384 37384 3384 32384 32384 3380 32380 37380 37384 3238 3738 3234 a23s4 3ae4 308
tidos 333 5077 9285 305 3300 987 16518 23243 30081 3697 43877 5090 8000 G520 7243 @043 88027 95652 103281 1109 120891 130904 140830 15087  162.704
Patrimbnio Liguido 10208 20062 28058 30330 40.684  47.261 53902 60.627 67465 74311 81261 8330 95393 102804  110.327 117820 125412 133.036 140665 148336 156276 168288 178214 183201 200088
Avaliagdo
lo de Retorno: Aol Ano2  Ano3  Ano4  Ano5  AnoG  Ano7  Ano®  AnoS  Anol0  Anoll  Anol2  Ano13  Anold  Anol>  Anols  Anol7  Anol8  Anols  Ano20 Aozl  ANo22  Ano23  Ano2d  AnoZs
2019 200 201 202 2023 0 203 2006 2027 08 20 00 20 2032 2033 208 2035 203 2037 28 209 2000 2001 2002 2003
Fluxo de Caixa do Profeto {ndo-alavancado)
Lucro/{Prejuico) Desolavencado apés Impostos 256 2080 200 725 7303 6785 6448 645 6489 G431 6457 647 6M8 662 685 652 667 667 66 666 903 10010 om6 0o 839
Deprediegio & Amortizagdo 0 0 © 398 3083 303 308 398 3983 3983 39 308 308 36 3@ 369 363 360 360 36 36H 369 369 36H 36w
Gastos de Capitel { Investimentos) 26109 26100 26109 o o 3 0 ° [ ° 0 0 0 0 0 ] [ o o [ 0 o o o [l
Pgtoinidial da concessdo o o o o o o o o o o o o o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Qther Capital Expenditures 2005 2358 805 o o 5 o 0 o 0 0 o 0 o 0 o o o o o 0 o 0 o o
ade Liguido, 5 105 20 o 80 3 8 1 1 2 4 2 1 2 2 5 4 o 2 1 106 3 4 3 916
Fluxo de Caixe do Projeto ep6s imposios (Deselavenc 3% 9,38%
30565 30548 2887 10357 11283 1075 10431 1043 10470 10418 10438 10451 10432 1000 10332 0266 10314 10317 1029 1030 13472 1368 13.568 12951
Valor Presente Liquido com WACC (9%) 0
Caleulo i i
Lucro entes dos Impostos Lucrof{Pre uizo) 332 2Ms 329 8 8307 B6s 879 89 8953 008 927 oa 982 982 9931 0974 0880 1003 2638 12710 12624 268 1268
Adiggo: Despeso de Juros (Vonetdria e no-monetériz) 227 65 119 138 1245 1089 951 853 75 657 461 263 265 195 152 108 65 2 0 0 o o [l
Adigio: Despesa Financeira nso-Operacional -548 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 ° o o o o 0 o o o o
AR 255 2060 o0 oa% s oz 733 o4 9795 ag0s 947 o738 10058 10107 9w  ioo@  ioomr oo 1008 e 1270 4 bess s
Valor el 0 2sm Al 6677 3829 ) ) o o 0 o o o 0 0 o o o o o o ]
PELdisponivel para uso 30,00% 0 0 o 28w 28 064 o 0 o 0 0 0 0 0 o o 0 0 0 0 0 0 0 0
Valor final do PEL o a5% A6 66T 39 951 2 o o o o o o o 0 0 o 0 o 0 0 0 0 0 0 o
WMétodo de tributagao de fucro
8ase tnbutiria para Viésodo do Lucre Real - AT Lucro/{Preuizo) 2556 2060 6643 G687 &7E G78 e ame e w7 873 10107 sswr 100w 10082 10045 1008 12638 12710 1264 1268
Imposto sobre roceito: CSLL 2.00% o o s08 602 70 76 w77 74 o7 o 276 010 %0 507 07 04 ss 113 144 136 11m
Imposto sobre roceita: (R 75,00% o 0 o e  aewm  21n 2400 24w 2403 o413 a9 oam 2503 2475 2a% 2487 2a87 4% 3% 3154 31% 347
Nota: Aliguota de 18 par receita menor que RS 240k equivale  15.00%
Vétodo de 3 AT Lucro/{Prejuizo} 200 2000 72% 7303 678  Ga8 66 6489 Ga31  GAw  6AR 6B  GG2 6@ 66 66/ 66’8 664 66 83  BA13 836 83w 83w
Método do Lucro Presumido:
Base de cilculo CSiL (% da receita bruta) 3% o 0 o 58 15806 15845 15846 15816 15845 15845 15845 15816 15846 15816 15816 15816 15815 158 15846 1586 1586 15846
8ase de cdlculo IR (% da receita bruta) o ° o 15886 1806 1580 15885 15845 15846 15845 15846 15846 1584 15846 15846 1586 15846 15846 15,896 1886 15886
Imposio sobre receita: CSLL 9,00 0 0 0 142 1426 L6 1A% 1A% 1426 -14%6 426 A% -1A26 -LA6 1A 1426 1426 1426 4% 146 146 1A% -14%
imposto sobre receita: 1R 75,00% o o O 383 3038  3a3 3033 303 3033 3038 3038 303 303 3938 3938 393 303 309 303 303 303 3o 303 303 30w
Noto: Aliuota de 18 para receits menor que &S 240k equivale a 15.00%
Método do Lucro Presumido Lucro/(Preluizo) 2556 2060 6760 6 7017 7008 7Ol 70 6978 7017 7oM 708 7360 7409 7200 7384 7sma  7sw 730 oom o06  oom  ove
2556 2060 725 7303 7007 70 7016 7065 G978 7017 7040 7003 730 7408 7289 7384 7384 7347 730  99% 10012 986 9988 o988
Metadologia otimizada (i-Lucro Presumido, 0-Lucro Real) 0 0 o 0 0 : 1 i 1 ' 1 1 ' 1 : : 1 1 1 1 : 1 : : :
Possivelselecionar Lucro Presumido? (1=sim, 0=ndoj 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 i 1 1 1 1 1 1 1 1 1 i
Escolhe chave trbutdria pora selecionar Lucro Estimado? (1=sim, 0-nio) 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
todologia Utilizada {1=_ucro Presum., Real) o 0 0 0 0 0 o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o o o o 1 1 1 1 o
L Jui 6 Impostos 2556 2060 725 7303 678 Gass  Gase  6aBy 6431 6457 G472 Gais 66w  G6% 662 6678 GGl 664 66 09 10012 ome oo 83w
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