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Seção C 
Análise Financeira 

PAR01 - Terminal de Celulose de Paranaguá - Porto de Paranaguá 

Introdução 

Este relatór io fornece os principais resultados da análise financeira d o  Arrendamento PAR01-
Terminal de Celulose de Paranaguá - Porto de Paranaguá. 

O objet ivo desta seção é apresentar um resumo das informações relativas às premissas básicas 
utilizadas e dos resultados d o  modelo.  O Apêndice C - l  contém um breve panorama das 
premissas metodológicas e o Apêndice C-2 contém extratos d o  modelo,  de acordo com as 
indicações a seguir. 

2. Premissas Básicas 

As premissas básicas deste arrendamento são indicadas na tabela abaixo. 

Premissas Descrição 

Variável de seleção da proposta Maior  Valor de Outorga 

Prazo d o  arrendamento 25 anos 

Receita média por unidade por t i po  R$ 49,52 por tonelada 
de produto movimentado 

Pagamentos a Agências Calculado de tal forma que o Valor Presente Líquido - VPL do 
Governamentais Projeto seja igual à zero. 

(Valor de Arrendamento) 50% fixo / 50% variável, definida por meio de diretriz do Poder 
Divisão Fixo /Variável Concedente. 

WACC 9,38% a.a. 

Previsões de demanda Desenvolvidas como parte da análise de demanda. Ver as 
projeções na Seção A. 
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Capex Custos de Capitai eiaborados como parte da anáiise de 
engenharia. Ver Apêndice C-2 para as projeções e premissas 
relativas à depreciação de ativos. 

Opex Custos Operacionais elaborados como parte da análise de 
engenharia. Ver as projeções no Apêndice C-2. 

Outros parâmetros-chave 

Moeda do modelo R$ 

Valores das previsões Em termos reais (ano base de 2016) 

3. Resultados-chave 

Os resultados-chave do modelo são fornecidos abaixo. 

Receita Bruta Global R$ 1.089.440 k 
Fluxo de Caixa Global do Projeto R$ 154.780 k 
Investimentos R$ 87.002 k 
Pagamento Mensal fixo R$ 171,7 k 
Pagamento variável/t R$ 2,85/t 
Retorno Não Alavancado do Projeto 

TIR após o Imposto 9,38% 
Valor Presente Líquido Original R$ 29.862,4 k 
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Tabela 1: Premissas tributárias para o empreendimento 

Premissas t r ibutár ias  e outras (PAR01) 

Premissas chave 

Al íquotas de Impostos 

PIS (s/  receitas) 

COFINS (s/ receitas) 

(Lucro 

(Lucro Real) Presumido) 

1,65% 0,65% 

7,60% 3,00% 

ISS (imposto municipal; s/receitas) 3,00% 

CSLL (imposto federa I; s /  receita) 9,00% 

IR (federaI; s /  receita) 25,00% (In R$ '000s) 

Imposto sobre receita abaixo de R$ 240k 15,00% 24L 

Método do Lucro Presumido (Lucro Presumido) 

Critério de qualif icação: (In R$ '000s) 

2013 Receitas Brutas > 48.000 

2014 Receitas Brutas > 78.000 

Contém anos qualif icados (S/N)? Y 

Chave: 

Opção por Método Lucro Presumido? ( l=sim, 0=no) 1 

Chave Incentivo Fiscal: 

Opção incentivo t r ibutár io p /  PIS/COFINS de Desp.Oper. sobre receita 

Uso ( l=sim; 0=não) 1 

Benefício REI Dl 

Uso ( l=sim; 0=não) 1 

Anos de val idade 5 

Incentivo REPORTO 

Uso ( l=sim; 0=não) 1 l o  a no 

Arrenda mento 

Anos de val idade 2 

Imposto IP! 14% 

Imposto de Importação 0% 

Prejuízos acumulados 

Max a ser apl icado a Perdas por ano 30% 

Chave Dividendso ( l=sim, 0=não) 1 

% d o  Lucro Líquido 50% 

(In R$ '000s} 

Nível de Caixa mínimo 599 

Requ is i tos  d e  Capi ta l  d e  G i r o  

WC1 Caixa 7,2 dias 2,0% das despesas operacionais anuais 

WC2 Recebíveis 15 dias 4,1% das despesas anuais 

WC3 Contas a Pagar 15 dias 4,1% das despesas anuais 

WC4 Estoques 0 dias 0,0% das despesas anuais 
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Tabela 2: Demonstrativo de Resultados para o terminal PAR 0 1  
Demonstrações Financeiras (PAR01) 

'• alíquota 

impostos) 
; / COFINS i 

i tributário) 

Despesas Operacionais Fixas +Cus 
Despesas Operacionais Variáveis 
Pagamento para Órgãos Governam 
Total Despesas (excl depreciação) 

; Lucro/(Prejuízo) 

PFL disponível | 

í; Alíquota de IR para receita menor que R$ 240k eqüivale a 

Método do Lucro Presumido - Lucro/Í Prejuízo) 

Possível selecionar Lucro Presumido? (l=slm, 0=nõo} 
Escolhe chave tributária para selecionar Lucro Estima a 

MetodoloBia Utilizada (l-Lucro Presum.» 0-lucro Real) 
'Referência do Método Selecionado 

Lucro/(Preiuízo) após Impostos 
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Tabela 3: Resultados previstos para o terminal PAR 0 1  

Estoques 

Depreciação i 

iLíquido 

Cálculo de Retorno; 

o Projeto após Impostos (Desalavanc 

Cálculo de Impostos para Retomo do Fluxo de Caixa do Projeto (desalavancado) 
>s Impostos Lucro/(Preji 

dição: Despesa de Juros (Monetária 
dição: Despesa Financeira não-Operaci on ai 

- ATLucro/(Prejuízo) 

>r que RS 24Qk eqüivale a 

ir que R$ 240k eqüivale a 
M3? 3̂38 :M 

Metodologia otimizada (1-

lutúria para selecionar Lucro Estima a 
Metodologia Utilizada (l-Lucro Presum., 0= Lucro Real) 
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